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Chez Vontobel, nous gérons activement les actifs 
de nos clients avec clairvoyance – souvent sur 
plusieurs générations. En tant que société 
d’investissement internationale aux racines suisses, 
nous proposons des capacités sur mesure en 
matière d’investissement, de conseil et de 
solutions pour les clients privés et institutionnels. 
Notre succès est porté par une culture de 
responsabilisation et par un engagement à 
dépasser les attentes. Les liens étroits de la famille 
garantissent l’indépendance entrepreneuriale, 
favorisant à la fois l’innovation et la 
responsabilité sociale. Avec un focus exclu-
sivement buy-side, nous pensons et agissons 
comme des investisseurs pour les investisseurs.
Depuis plus de 100 ans, nous n’avons cessé de 
réinventer les moyens de donner aux investisseurs 
les moyens d’agir. En tirant parti de la technologie, 
nous étendons notre expertise à travers les plate- 
formes, en offrant une expérience client 
personnalisée et de haute qualité. Nous croyons 
qu’un investissement réussi commence par la 
responsabilité personnelle – en encourageant nos 
collaborateurs à prendre des initiatives, à révéler leur 
potentiel, et à créer des opportunités. En remettant 
constamment en question nos propres réussites, 
nous nous efforçons d’aller au-delà des attentes.

L’investissement, 
c’est notre métier

Stabilité financière avec plus 
de 100 ans d’expérience

Société d’investissement 
exclusivement buy-side

Modèle multi-boutique axé 
sur la performance

Structure de propriété 
stable

Expertise en 
investissement centrée 
sur le client



Qui nous sommes
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En tant que société d’investissement internationale 
aux racines suisses, nous proposons des capacités 
d’investissement, de conseil et de solutions pour des 
clients privés et institutionnels. Notre succès repose sur 
une culture de l’autonomisation et sur l’engagement à 
dépasser les attentes. L’actionnariat familial garantit 
l’indépendance entrepreneuriale, favorisant à la fois 
l’innovation et la responsabilité sociale.
Avec une orientation exclusive côté acheteur, nous 
agissons exclusivement du point de vue du client – des 
investisseurs pour les investisseurs.
Depuis plus de 100 ans, nous avons redéfini la 
manière de donner aux investisseurs les moyens 
d’agir, en nous appuyant sur la technologie pour offrir 
une expertise sur toutes les plateformes tout en 
garantissant une expérience personnalisée et de grande 
qualité. 
Nous sommes convaincus qu’un investissement 
réussi commence par la responsabilité personnelle. 
C’est pourquoi nous donnons à nos collaborateurs les 
moyens de prendre leurs responsabilités, de libérer leur 
potentiel et de saisir les opportunités. En remettant 
continuellement en question nos propres réalisations, 
nous restons déterminés à établir de nouvelles 
références en matière d’excellence dans l’investissement.

Clients institutionnels
Nous accompagnons nos clients 
institutionnels en leur proposant des 
conseils et des solutions d’investissement 
personnalisés, fondés sur des approches 
innovantes. Nos services les aident à 
prendre des décisions éclairées, à 
préserver leur patrimoine et à atteindre 
leurs objectifs financiers.

Clients privés
Nous proposons des conseils et des 
solutions d’investissement personnalisés 
pour aider nos clients à prendre des 
décisions éclairées, à protéger leur 
patrimoine et à atteindre leurs objectifs 
financiers. Notre approche est globale et 
vise à anticiper activement les tendances 
et opportunités des marchés



Pourquoi Vontobel

5* À la fin de 2023, le ratio de liquidité à court terme de Vontobel était deux fois supérieur aux exigences réglementaires

Stabilité financière
Niveau élevé de liquidités disponibles en tout temps (*)
Les dépôts à court terme ne sont jamais investis dans des actifs à 
long terme ou illiquides; nous veillons à faire correspondre les 
échéances tant du point de vue de la liquidité que des taux d’intérêt. 
Pour une atténuation supplémentaire des risques, 80% des 
obligations détenues dans notre bilan sont notées AA ou plus et 
peuvent être vendues à tout moment au prix du marché; le ratio 
prêts/dépôts est inférieur à 65 pour cent.

Entreprise familiale
Notre succès à long terme repose sur la stabilité. En tant 
qu’entreprise contrôlée par une famille et cotée en bourse, nous 
allions indépendance et transparence. L’implication de la famille 
Vontobel nous permet de rester fidèles à notre stratégie, même sur 
des marchés turbulents, tandis que notre statut de société cotée 
nous soumet à des normes de marché strictes. Grâce à un état 
d’esprit tenace et orienté solutions, nous continuons à relever les 
défis de demain comme nous l’avons fait par le passé.

Modèle axé sur la performance
Nous opérons avec une approche 
d’investissement à forte conviction et très active, 
en partenariat avec nos clients sur le long terme. 
Cette structure permet une expertise 
spécialisée, favorisant l’innovation et des 
résultats axés sur la performance.

100+ ans d’ expérience
Fondée en 1924 sous la forme de la maison de 
courtage F.E. Haeberli & Cie., Vontobel a pris 
forme lorsque Jakob Vontobel a acquis l’entreprise 
en 1936 pendant une période économique difficile. 
Son esprit entrepreneurial continue de nous guider 
aujourd’hui, un siècle plus tard.



Nos racines suisses
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L’héritage suisse de Vontobel constitue le fondement de 
nos valeurs, façonnant notre approche de l’investissement et 
des relations avec les clients. Fondée il y a près d’un siècle, 
notre maison perpétue la tradition suisse de stabilité, 
d’intégrité et de précision, offrant à nos clients un partenaire 
financier sûr et digne de confiance dans un monde en 
constante évolution. Nos origines suisses nous apportent un 
solide socle d’expertise, ancré dans les principes de longue 
date du pays en matière de confidentialité, de sécurité et de 
fiabilité.
Entreprise familiale cotée en bourse, nous allions une vision 
à long terme à la transparence et à la gouvernance d’une 
société cotée. Cet équilibre nous permet de construire des 
relations durables avec nos clients tout en protégeant leurs 
intérêts financiers.
La réputation de la Suisse en matière de qualité et 
d’innovation est profondément ancrée dans notre activité. Des 
stratégies d’investissement au service à la clientèle, nous 
maintenons les normes les plus élevées, garantissant des 
solutions d’investissement sécurisées et tournées vers 
l’avenir. Notre engagement envers l’excellence, inspiré par 
nos racines suisses, permet à nos clients d’aborder l’avenir 
avec confiance – soutenus par un partenaire en qui ils peuvent 
avoir confiance.



Vontobel en Allemagne

Depuis 2002, Vontobel apporte à l’Allemagne près d’un 
siècle d’expertise suisse, en offrant des services de 
gestion de fortune et de gestion d’actifs de haute qualité. 
Nos bureaux de Frankfurt am Main, Munich et 
Hamburg constituent un ‘JFC dédié aux solutions 
d’investissement sur mesure, au service des clients 
privés, des intermédiaires financiers et des 
investisseurs institutionnels.
Appuyés par une expertise d’investissement mondiale, 
nous sommes spécialisés dans la gestion active d’actifs 
et les produits financiers innovants, offrant un accès aux 
actions, aux obligations, aux stratégies multi-actifs et 
aux produits structurés. Les clients bénéficient de la 
solidité d’une entreprise familiale, combinée à la 
transparence et à la gouvernance d’une société cotée 
en bourse.
Alors que nous poursuivons notre expansion en 
Allemagne, nous restons attachés à des stratégies 
d’investissement durables, axées sur la performance, 
qui répondent aux besoins des clients locaux. Forts d’un 
historique éprouvé d’excellence 
et d’innovation, Vontobel est un partenaire de 
confiance pour naviguer dans des marchés 
financiers complexes.



Nos sites à travers le monde
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1. Zurich
2. Basel
3. Berne
4. Chur
5. Geneva
6. Lausanne
7. Locarno
8. Lugano
9. Lucerne

10. St. Gallen
11. Winterthur
12. London
13. Stockholm
14. Munich

15. Frankfurt am Main
16. Hamburg
17. Luxembourg
18. Madrid
19. Milan 
20. Paris
21. New York
22. Miami
23. Los Angeles
24. Dubai
25. Hong Kong
26. Singapore
27. Tokyo 
28. Sydney

Avec 28 implantations dans le monde, Vontobel 
conjugue portée internationale et expertise 
locale afin de proposer des solutions sur 
mesure en gestion de fortune et d’actifs à ses 
clients, partout dans le monde.



Notre stabilité
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Depuis près de 100 ans, Vontobel s’est forgé une 
réputation de stabilité financière et de confiance. Notre 
expertise en gestion de fortune et d’actifs a fait de nous 
une organisation résiliente et tournée vers l’avenir, 
capable de naviguer même dans les marchés les plus 
difficiles. Cet héritage reflète notre prise de décision 
prudente et notre philosophie axée sur le client.
Notre force réside dans notre structure unique: 
familiale tout en étant cotée en bourse. Cette 
combinaison assure une stabilité à long terme, tout en 
répondant aux normes les plus élevées en matière de 
transparence et de gouvernance. L’implication active de 
la famille Vontobel renforce notre engagement en faveur 
d’une croissance durable et de relations clients 
pérennes.
Avec un historique éprouvé et un actionnariat solide, 
nous sommes prêts à relever les défis de l’avenir. 
Ancrés dans près d’un siècle d’expertise et dans un état 
d’esprit tourné vers l’avenir, nous continuons 
d’apporter la stabilité et la confiance sur lesquelles 
nos clients et partenaires comptent.

Notre stabilité de longue date Solidité du bilan et 
des fonds propres

23.2%
Ratio CET1

L’engagement fort de la 
famille Vontobel se reflète 
dans notre structure 
actionnariale

50.9%
Actions détenues 
dans le cadre du 
pacte 
d’actionnaires

Actifs sous gestion252.2 
milliards de CHF

Source: Rapport semestriel, juillet 2026



Propriété familiale 

La famille Vontobel est au cœur de notre 
organisation depuis sa foundation, apportant 
stabilité et vision à long terme. Notre structure unique 
– contrôlée par la famille tout en étant cotée en 
bourse – nous permet de concilier continuité et 
transparence, assurant une croissance durable dans 
un paysage financier en constante évolution.
L’implication active de la famille nous garde fidèles à 
nos valeurs et à notre stratégie – favorisant 
l’indépendance d’esprit et la résilience, même sur 
des marchés volatils. En même temps, notre statut 
de société cotée garantit une gouvernance stricte, la 
responsabilité et une clarté opérationnelle.
Cette combinaison d’héritage et d’innovation nous 
permet de relever les défis futurs avec la même 
ténacité et le même esprit tourné vers l’avenir qui ont 
défini notre succès. En alliant tradition et progrès, 
nous continuons à offrir une valeur exceptionnelle à 
nos clients et à nos parties prenantes.



Un fier héritage
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100 ans d’expérience

Fondée en 1924 sous le nom de F.E. Haeberli & Cie., 
Vontobel a pris sa forme actuelle en 1936, lorsque 
Jakob Vontobel a acquis la société pendant une 
période économique difficile. Initialement une 
banque privée familiale, elle s’est forgé une 
réputation dans les services financiers sur mesure, la 
gestion des risques et les traditions bancaires suisses, 
avant de se développer dans la gestion de 
placements et le conseil en actifs.
En 1986, Vontobel est entrée en bourse – la famille 
conservant une participation majoritaire par le biais 
d’une fondation – garantissant la croissance tout en 
préservant son indépendance. Au fil des années, 
elle s’est diversifiée dans la banque d’investissement, 
les produits structurés et la gestion d’actifs, en 
s’étendant en Europe, en Amérique du Nord et en 
Asie.
Aujourd’hui, Vontobel est une société 
d’investissement mondiale, au service de clients 
privés et institutionnels proposant une approche 
personnalisée et technologique, fidèle à son héritage 
suisse tout en embrassant l’innovation.



L’histoire de notre entreprise
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Gagner votre confiance en tant que société d’investissement leader 
dans le monde
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Résultats du Groupe H1 2026
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Niveaux de fonds propres solides
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Comment nous vous aidons
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Vous êtes au centre

Votre entreprise
Nos conseillers expérimentés fournissent 
des analyses, identifient des opportunités 
et accompagnent la croissance grâce à 
leur réseau et à des solutions innovantes.

Votre patrimoine familial
Le patrimoiLa fortune permet aux familles de 
profiter de la vie tout en exigeant une 
planification réfléchie pour les objectifs et la 
transmission.
Vos valeurs
Quelles sont vos passions, vos rêves ? 
Voyager, un hobby, la philanthropie, une 
nouvelle aventure entrepreneuriale ou un 
projet qui vous inspire profondément ?

Que vous soyez investisseur particulier ou institutionnel, 
nous commençons par analyser votre situation, vos objectifs et vos 
besoins. Vous nous indiquez comment vous souhaitez collaborer 
avec nous – que ce soit avec un Relationship Manager, en digital 
uniquement ou en mode hybride. 
Nous traduisons nos observations en solutions concrètes qui 
répondent à vos exigences et à vos attentes.



Un conseil personnalisé, adapté à vos besoins
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La gestion de patrimoine requiert du temps 
et de l'expertise. Avec Managed Solutions, 
vous pouvez nous déléguer la gestion de 

votre portefeuille. 
Si vous préférez jouer un rôle actif, nos 

Advisory Services vous permettent 
d’échanger sur des idées d’investissement 
tout en conservant le pouvoir de décision. 

Vous décidez comment et quand 
interagir avec nos experts.

Votre Relationship Manager reste 
votre interlocuteur dédié, garantissant 
un accompagnement compétent sur le 
long terme. Notre approche en équipe 

assure la continuité, avec l’appui 
d’experts supplémentaires lorsque 

nécessaire. Nous cultivons une relation 
globale, fondée sur le partenariat, 

pouvant inclure la génération suivante, si 
vous le souhaitez.

Conseil personnalisé Service sur mesure

Choisissez votre mode 
d’accompagnement: personnellement 

par votre Relationship Manager, en 
ligne via « Vontobel Wealth », ou en 

combinant les deux.

Concept de double 
accompagnement



Vous déterminez l’objectif – ensemble, nous déterminons la meilleure approche

Évaluation de la situation 
Notre philosophie repose sur un dialogue continu

Mise en œuvre
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Votre situation
Comprendre votre 
situation financière, y 
compris vos actifs 
bancables et non 
bancables, l’état de 
votre portefeuille, vos 
perspectives futures et 
votre tolérance au 
risque.

Vos projets et 
objectifs
Définir vos objectifs 
d’investissement, de 
manière formelle ou 
informelle.

Votre stratégie 
d’investissement
Comprendre votre 
processus décisionnel, 
l’implication familiale, la 
gestion de la liquidité et la 
structure de revue des 
investissements.

Votre orientation
Évaluer l’alignement 
de vos objectifs avec 
votre profil de risque, 
votre stratégie 
d’investissement, 
l’interaction de votre 
portefeuille, votre 
cadre de 
gouvernance et vos 
aspects 
opérationnels.

Votre solution
Élaborer et 
formaliser votre 
stratégie de gestion 
de patrimoine, 
structurer votre 
portefeuille, définir 
sa finalité, le niveau 
de risque et les 
objectifs, et 
proposer un plan 
d’investissement 
fondé sur nos 
compétences clés.



Expertises d’investissement
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Gestion active sur un large éventail diversifié d’expertises d’investissement

Actions
Nous construisons nos portefeuilles sur la base de philosophies 
d’investissement cohérentes et à forte conviction, associées à une 
recherche approfondie et à des processus rigoureux.
Nous gérons activement notre large gamme de fonds actions selon deux 
principaux styles d’investissement : la sélection de titres « bottom-up » et 
l’approche quantitative. Les critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) constituent un élément pleinement intégré à notre 
approche d’investissement bottom-up.

Marchés privés
Nous offrons un accès aux marchés privés dans des secteurs stratégiques, 
contribuant au renforcement de la diversification des portefeuilles.
Notre offre en infrastructures se concentre sur des entreprises opérant dans 
des secteurs essentiels tels que l’énergie, les transports et les services aux 
collectivités, offrant une indexation à l’inflation et une approche différenciante 
de création de valeur durable. Dans les autres segments des marchés privés, 
notamment le capital-investissement (private equity) et la dette privée, nous 
proposons une gamme de solutions evergreen permettant aux clients de 
structurer et d’adapter leurs portefeuilles de marchés privés selon leurs 
objectifs.

Multi-actifs
Nos stratégies multi-actifs visent à optimiser les performances ajustées du 
risque en cohérence avec les objectifs de nos clients, grâce à une 
approche dynamique couvrant l’ensemble des principales classes d’actifs. 
Notre offre comprend des stratégies à performance absolue ainsi que des 
stratégies indexées sur un indice de référence, reposant sur des approches 
purement systématiques, fondamentales ou hybrides. Elles permettent 
d’accéder au bêta de marché ainsi qu’à des sources d’alpha sélectionnées.

Quantitatif
Nous développons des outils quantitatifs avancés et des modèles fondés sur l’analyse 
des données afin d’améliorer la prise de décision, la génération d’idées d’alpha et le 
contrôle des risques sur l’ensemble de nos expertises d’investissement.

Marché obligataire
Nous proposons des solutions obligataires actives et à forte conviction sur 
l’ensemble du spectre de risque – allant de stratégies axées sur des 
rendements attractifs avec préservation du capital, à des approches
dynamiques et fondées sur la recherche visant des performances plus 
élevées. Chaque stratégie repose sur une philosophie d’investissement
cohérente et des processus rigoureux, conçus pour générer des performances 
solides ajustées du risque à travers les différents cycles de marché.



Esprit entrepreneurial

Avec près d’un siècle d’expérience et un actionnariat 
familial solide, nous comprenons le parcours 
entrepreneurial. Pour beaucoup, leur entreprise 
constitue le cœur de leur patrimoine, rendant 
indispensable une approche financière globale. Nous 
alignons les besoins financiers personnels et 
professionnels afin d’assurer un succès durable.
Notre esprit entrepreneurial nous pousse à proposer 
des solutions sur mesure aux propriétaires 
d’entreprise, notamment en matière de prévoyance 
et de planification successorale. En tant 
qu’entreprise familiale, nous partageons la même 
vision à long terme, en combinant expertise, 
anticipation et ténacité pour accompagner des 
décisions financières complexes.
Être propriétaire signifie que nous assumons 
pleinement la responsabilité de nos conseils et de nos 
services. La ténacité nous permet de poursuivre les 
meilleures solutions, quel que soit le défi. La 
clairvoyance nous permet d’anticiper les 
tendances du marché et d’ouvrir des opportunités. 
Grâce à cette approche, nous aidons les 
entrepreneurs à assurer leur avenir financier – 
comme nous le faisons depuis des générations.



Nos six engagements en matière de 
durabilité

Nous partageons votre engagement en faveur de la durabilité et intégrons 
activement les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG) dans nos stratégies afin de générer un impact significatif. Guidés par 
nos six engagements en matière de durabilité, nous proposons des solutions 
d’investissement durables, alignons nos activités sur les objectifs 
climatiques, exerçons une actionnariat actif pour favoriser un changement 
positif et renforçons la transparence de notre reporting. Nous accordons 
aussi la priorité à un comportement d’entreprise responsable et plaidons en 
faveur de normes sectorielles plus larges en matière de durabilité. En 
alignant notre vision sur la vôtre, nous vous permettons d’atteindre vos 
objectifs financiers tout en contribuant à un avenir plus durable et plus 
équitable.

Égalité, Diversité & Inclusion
Continuer à créer un excellent environnement de travail où chacun peut s’épanouir.

Gouvernance & Transparence
Donner à nos parties prenantes les moyens de nous interpeller 
grâce à la gouvernance et à la transparence.

Conseil aux clients privés
Conseiller nos clients privés sur les avantages, les opportunités et les risques des 
investissements ESG.

Engagement communautaire
Être un membre actif de la communauté locale.

Solutions d’investissement
Intégrer les considérations ESG dans les décisions d’investissement actives.

Climat & Environnement
Prendre des mesures importantes pour réduire les émissions de 
gaz à effet de serre dans l’ensemble de nos activités ainsi que 
dans nos portefeuilles bancaires et de négoce.

«En tant que propriétaires 
avec une vision à long terme, 
nous soutenons les efforts de 
Vontobel pour jouer un rôle
actif dans la transformation 
durable de notre économie et 
de notre société pour les 
générations futures.»

Dr. Maja Baumann
Membre du Conseil d’Administration



Notre parcours vers la durabilité
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L’art au service d’une mission 
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Nous partageons votre passion pour l’art et, à travers Art Vontobel, nous 
célébrons la créativité comme une composante essentielle de notre culture 
d’entreprise. Promouvoir l’art sur le lieu de travail ne consiste pas 
seulement à créer un environnement inspirant, mais aussi à encourager le 
dialogue, tant en interne qu’avec nos clientes, clients et partenaires. Art 
Vontobel reflète notre approche tournée vers l’avenir, en mettant en avant 
la diversité et l’humain avant tout. Tout comme nous favorisons l’innovation 
dans la finance, nous utilisons l’art pour créer des liens, enrichir les 
perspectives et inspirer les personnes avec lesquelles nous travaillons, en 
phase avec votre propre sensibilité à la créativité et à la culture.

Évolution
Art Vontobel explore comment les artistes d’aujourd’hui cherchent de 
nouvelles façons de saisir et de transmettre l’expérience humaine dans un 
monde en mutation rapide à travers l’art photographique t les pratiques 
artistiques basées sur l’image. De portée internationale et principalement 
consacré à l’identification et à la promotion de jeunes talents émergents, l’art 
reflète l’entreprise en tant que société d’investissement active à l’échelle 
mondiale et tournée vers l’avenir. 

Un nouveau regard
Notre prix d’art biennal a été fondé en 2017 comme tremplin pour les talents 
émergents et s’inscrit dans les engagements de responsabilité d’entreprise 
de Vontobel en promouvant la diversité des perspectives sur des enjeux de 
société

Origines
Créée dans les années 1970, la collection de Vontobel est née de la 
conviction que l’art en milieu professionnel constitue un formidable point de 
départ pour le dialogue. Aujourd’hui encore, cet enthousiasme et cette 
approche philanthropique continuent de façonner notre collection et notre 
engagement en faveur de l’art contemporain.



Nous sommes là pour vous 
accompagner
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Jan-Philipp Jung
Head Structured Solutions Specialists Europe
+49 69 6959963233 
jan-philipp.jung@vontobel.com

Thomas Bender
Client Service Manager
+33 1 89 31 00 72
thomas.bender@vontobel.com

Marie-Alix Robert
Relationship Manager France
+33 1 89 31 00 70
marie-alix.robert@vontobel.com

Thibault Amand
Country Head – France & Belgium
T +33 1 89 31 00 67
thibault.amand@vontobel.com

Vos contacts privilégiés
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Nos équipes Asset 
Management et Swiss 
Structured Solutions 
(SSOL) vous 
accompagnent avec 
expertise et conviction. 
En anticipant les 
évolutions des marchés 
et en développant des 
solutions sur mesure, 
nous transformons vos 
objectifs 
d’investissement en 
opportunités concrètes.
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Empowering investors 
to build better futures.



Informations légales importantes / clause de non-responsabilité
Les informations contenues dans le présent document ont été préparées par Vontobel Holding AG en coopération avec ses affiliés («Vontobel» ou «nous») et sont susceptibles d’être distribuées par les entités 
mentionnées ci-dessous. Néanmoins, elles ne sont pas destinées à être distribuées à / à être utilisées par des personnes ou des entités dans une juridiction ou un pays où une telle distribution
ou utilisation serait contraire aux lois ou aux réglementations applicables, ou qui soumettrait Vontobel à une obligation d’enregistrement dans la juridiction ou le pays en question. Vontobel n’émet aucune 
prétention quant au caractère approprié des informations contenues dans le présent document pour une utilisation en tous lieux et par tous les lecteurs.
Ce document ne constitue pas et ne doit pas être interprété comme une recommandation, une offre ou une sollicitation au public ou autre, en vue de la souscription, de l’achat, de la détention ou de
la vente d’un instrument financier, que ce soit de manière directe ou indirecte, et quelle que soit la juridiction. Le présent document peut contenir des informations sur des produits et des services dans le monde 
entier; néanmoins, cela ne signifie pas qu’un tel produit et / ou service est ou sera disponible en tous lieux. Tout produit et / ou service auquel il est fait référence dans le document peut être soumis à des 
exigences réglementaires différentes selon le pays d’utilisation. Par conséquent, il convient de noter que
certaines sections du document sont destinées uniquement à certains types de clients et / ou utilisateurs expérimentés, ou réservées à certains publics de pays spécifiques. Les informations contenues dans le 
présent document ne sont pas conçues ou prévues comme une promotion ou une publicité pour des produits spécifiques ou pour l’utilisation d’un produit qui n’est pas autorisé par les lois et réglementations de 
votre pays ou de votre résidence, et sont à titre d’information uniquement.
Par conséquent, les informations doivent faire l’objet d’une évaluation minutieuse par chaque lecteur et par le public. Ni Vontobel, ni aucune autre partie impliquée dans la création, la production ou la délivrance 
du présent document au lecteur / au public n’est tenu responsable des pertes ou dommages directs, accessoires, consécutifs, indirects ou punitifs découlant de l’accès au document, de l’utilisation ou de 
l’impossibilité d’utilisation du document, ou de toute erreur ou omission dans le contenu du document. Il est à noter que certaines juridictions n’autorisent pas l’exclusion des garanties implicites, de sorte que 
l’exclusion ci-dessus peut ne pas s’appliquer dans certains pays.
Vontobel se réserve le droit, à tout moment et sans préavis, d’apporter des modifications, des corrections et / ou des améliorations aux informations contenues dans le présent document.
Le présent document est une communication générale qui n’est pas impartiale; il a été préparé uniquement à des fins d’information et d’éducation. Les informations et opinions (collectivement, les
«informations») contenues dans le document ne sont pas destinées à être considérées comme une prévision, une recherche, une recommandation ou un conseil en investissement. Les décisions reposant sur les 
informations qu’il contient relèvent de la seule responsabilité du lecteur. Vous ne devez vous appuyer sur aucune information contenue dans le document pour prendre une décision d’investissement ou autre.
Ce document ne repose pas sur la prise en compte de la situation individuelle d’un investisseur. Rien dans le document ne constitue ou ne doit être considéré ou interprété comme constituant un conseil d’ordre 
fiscal, comptable, réglementaire, juridique ou d’assurance, comme un investissement ou comme tout autre type de conseil visant à souscrire, acheter, détenir ou vendre des titres ou tout autre instrument 
financier, à effectuer des transactions ou à adopter une stratégie d’investissement. Toutes les informations contenues dans le présent document sont fournies «telles quelles», sur la base de connaissances et / 
ou de l’évaluation du marché à la date du document ou selon la période spécifiée dans le document sans aucune prétention ou garantie d’aucune sorte, qu’elle soit expresse ou implicite.
Toute information contenue dans le document peut être remplacée ou modifiée en raison d’événements d’ordre politique ou à venir sur le marché, ou pour toute autre raison. Néanmoins, Vontobel n’est pas dans 
l’obligation de mettre à jour le document. Toutes les projections, les déclarations et estimations prospectives contenues dans le présent document sont spéculatives; en raison de divers risques et incertitudes, il 
ne peut y avoir aucune assurance que les estimations ou les hypothèses émises s’avèreront exactes; dans les faits, les évènements ou les résultats peuvent être substantiellement différents de ceux que le 
présent document reflète ou envisage. Les informations contenues dans le présent document ne doivent pas être interprétées comme des recommandations mais comme une illustration de thématiques 
économiques plus larges. Il convient de garder à l’esprit qu’une performance passée ne constitue pas un indicateur fiable d’une performance actuelle ou à venir, et que les prévisions sont de fait limité et ne 
doivent pas être considérées comme un indicateur de performance future. 
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Les chiffres présentés peuvent ne pas correspondre exactement aux totaux indiqués dans les tableaux et le texte. Les pourcentages et les variations en pourcentage sont calculés sur la base des chiffres arrondis 
figurant dans les tableaux et le texte et peuvent ne pas refléter précisément les pourcentages et les variations en pourcentage qui résulteraient de chiffres non arrondis. Les investissements environnementaux, 
sociaux et de gouvernance («ESG») et les critères utilisés peuvent être de nature subjective. Les considérations évaluées dans le cadre des processus ESG peuvent varier selon les types d’investissements et les 
émetteurs, et il se peut que les facteurs ne soient pas tous identifiés ou pris en compte pour tous les investissements. Les informations utilisées pour évaluer les composantes ESG peuvent varier selon les 
fournisseurs et les émetteurs étant donné que l’ESG n’est pas une caractéristique définie de manière homogène. Les investissements ESG peuvent renoncer aux opportunités de marché disponibles pour les 
stratégies qui n’utilisent pas de critères de ce type. Il n’existe aucune garantie que les critères et les techniques employées seront efficaces.
Bien que Vontobel estime avoir pris le soin nécessaire à la compilation des contenus du présent document, il ne saurait garantir expressément ou implicitement son éventuelle distribution, la précision, l’exactitude 
ou le caractère exhaustif des informations, du texte, des graphiques ou de tout autre élément contenu dans le document, lequel ne doit pas être considéré comme tel. Vontobel n’accepte aucune responsabilité à 
cet égard. Aucune information contenue dans le présent document ne sera considérée ou interprétée comme créant une relation contractuelle entre les fournisseurs de telles informations et le lecteur du 
document. Toutes les composantes du présent document sont protégées par les lois sur la propriété intellectuelle et sont la propriété de Vontobel ou de tierces parties. Les informations contenues dans ce 
document sont uniquement destinées à votre usage personnel, non commercial.
Vontobel, ses administrateurs et collaborateurs sont susceptibles d’avoir investi, d’investir actuellement ou à l’avenir dans des instruments financiers dans le cadre desquels le présent document comprend des
informations ou des opinions. Il est également possible que Vontobel ait précédemment fourni, fournisse actuellement ou à l’avenir des services à des émetteurs de tels instruments financiers incluant, par
exemple, des services de financement d’entreprise ou de tenue du marché. En outre, il est possible que des collaborateurs ou des administrateurs de Vontobel aient précédemment occupé, occupent
actuellement ou à l’avenir certaines fonctions pour le compte des émetteurs de tels instruments financiers, par exemple en tant qu’administrateurs. Vontobel, ses administrateurs et ses collaborateurs pourraient
ainsi avoir un intérêt dans la future performance d’instruments financiers.

États-Unis: distribution à des sujets américains assurée par Vontobel Asset Management, Inc. (VAMUS), Vontobel Swiss Financial Advisers AG (Vontobel SFA) et Vontobel Securities Ltd. (VONSEC). VAMUS et 
Vontobel SFA sont enregistrés en qualité de sociétés de conseil financier auprès de l’autorité boursière des États-Unis (Securities and Exchange Commission – SEC) en vertu de la loi américaine de 1940 sur les 
conseillers en placements, telle que modifiée. VONSEC est enregistré en qualité de courtier / distributeur auprès de la SEC en vertu de la loi américaine Securities Exchange Act de 1934 telle que modifiée, et est 
membre de la Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (FINRA). VAMUS, Vontobel SFA et VONSEC sont des filiales à 100 % de Vontobel Holding AG, Zurich, Suisse. VONSEC accepte la responsabilité du 
contenu d’un rapport préparé par une filiale non américaine lorsque VONSEC assure la distribution dudit rapport à des sujets américains. Canada: Vontobel opère en relation avec notre activité d’investissement
et commerciale conformément à ce qui suit: Vontobel Asset Management Inc. s’appuie sur la dispense à titre de conseiller inter national dans les provinces de l’Alberta, de la Colombie britannique, de la
Saskatschewan, de l’Ontario et du Québec ainsi que sur la dispense à titre de gestionnaire de fonds de placement en Ontario et au Québec. Vontobel Asset Management AG s’appuie sur la dispense à titre de
gestionnaire de fonds de placement dans les provinces de l’Ontario et du Québec. Offshore LatAm – États-Unis: le présent document marketing a été produit par une ou plusieurs sociétés du Groupe Vontobel
(collectivement «Vontobel») pour une utilisation avec des conseillers financiers /des professionnels des placements; il a été approuvé pour une utilisation dans certaines juridictions uniquement. Vontobel propose
une variété de produits et de services destinés uniquement aux investisseurs qualifiés de certains pays et certaines régions. Votre pays de résidence légale déterminera les produits ou services à votre
disposition. Les informations contenues ici ne doivent pas être considérées comme une sollicitation ou une offre visant à vendre à qui que ce soit un produit ou un service d’investissement dans une juridiction où
une telle sollicitation ou offre serait illégale ou interdite. En outre, ces informations ne sont pas destinées à être utilisées dans une juridiction qui soumettrait Vontobel à une obligation d’enregistrement, de licence
ou à toute autorisation dans une telle juridiction ou un tel pays. Il relève de la responsabilité du destinataire de s’informer et de respecter les réglementations et les restrictions applicables pour leur(s) juridiction(s)
respective(s). Royaume-Uni: ce document a été approuvé par Vontobel Asset Management SA, succursale de Londres, dont le siège social se trouve au troisième étage au 22 Sackville Street, Londres W1S
3DN, et qui est autorisée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) et soumise à la réglementation limitée de l’Autorité de conduite financière britannique (FCA). Vous pouvez obtenir des
détails sur la réglementation de la FCA auprès de Vontobel Asset Management SA, succursale de Londres, sur demande.
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Singapour: ce document n’a pas été examiné par l’autorité monétaire de Singapour (Monetary Authority of Singapore). Vontobel Pte. Ltd. est titulaire d’une licence de services de marchés des capitaux et de
conseiller financier exempté auprès de l’autorité monétaire de Singapour. Le présent document ne doit pas être considéré comme une invitation au public ou à tout membre du public de Singapour à souscrire
ou à acheter directement ou indirectement un instrument financier. Hong Kong: le contenu de ce document n’a été ni examiné, ni approuvé par aucune autorité de régulation à Hong Kong, y compris par la
Commission des titres financiers et contrats à terme. Ce document a été approuvé par Vontobel Asset Management Asia Pacific Ltd., dont le siège social se trouve à Hong Kong au 1901 Gloucester Tower, The
Landmark 15 Queen’s Road Central, pour une utilisation à Hong Kong. Vous êtes invité à agir avec prudence. Il est recommandé de demander conseil à un professionnel indépendant si vous avez besoin de
précisions sur le contenu de ce document. Australie: ce document a été approuvé par Vontobel Asset Management Australia Pty Limited (ABN 80 167 015 698), titulaire de la licence australienne de services
financiers numéro 453140, et qui accepte la responsabilité de son contenu. Des informations sont disponibles à l’adresse suivante pour les investisseurs domiciliés en Australie: Vontobel Asset Management
Australia Pty Ltd., Level 20, Tower 2, 201 Sussex St, NSW2000 Sydney, Australie. Les informations contenues dans le présent document n’ont pas été préparées spécifiquement pour les investisseurs en
Australie. Il est possible (i) qu’il soit fait référence à des montants en dollars qui ne sont pas des dollars australiens, (ii) que le document contienne des informations financières qui n’ont pas été préparées
conformément aux lois et aux pratiques australiennes, (iii) que le document ne traite pas des risques associés à un placement dans des investissements libellés dans une devise étrangère; et (iv) qu’il ne traite
pas des questions fiscales en Australie. Allemagne: Bank Vontobel Europe AG est autorisée et réglementée par l’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA), inscrite au registre du
commerce du tribunal d’instance de Munich sous le numéro HRB133419, et son siège social se situe à l’adresse Alter Hof 5, D80331 Munich. Vous pouvez obtenir des détails sur la réglementation sur demande
auprès de Bank Vontobel Europe AG. Italie: Ce document est distribué par (a) Vontobel Wealth Management SIM S. p. A, Milan, autorisé et réglementé par Consob, via G. B. Martini, 3- Roma ; ou (b) Vontobel 
Asset Management SA, Milan Branch, autorisé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) et soumis à une réglementation limitée de la Banque d'Italie et de CONSOB, Piazza degli Affari 3, 
I-20123 Milano. Des détails sur l'étendue de la réglementation de la Banque d'Italie et de la CONSOB sont disponibles sur demande auprès de Vontobel Asset Management SA, succursale de Milan. Le contenu
du présent document n’a été ni examiné ni approuvé par aucune autorité réglementaire, y compris la Banque d’Italie ou la CONSOB. Le présent document ne doit pas être considéré comme une offre de
souscription ou d’achat d’instruments financiers direct ou indirect adressée au public ou à tout membre du public en Italie.
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